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Il meglio dei due mondi: 
COSTRUZIONE ATTIVA DEL PORTAFOGLIO1 ATTRAVERSO ETF SELEZIONATI2 

La soluzione più efficace nel lungo periodo è combinare 
l’efficienza degli ETF2 con una gestione attiva3 capace di 
adattare il portafoglio ai diversi contesti di mercato4 . 

UNICO 
Approccio innovativo alla 
gestione in ETF2 

ESCLUSIVO 
Disponibile solo per clienti Fineco 

EFFICIENTE5 

Ottimizza i costi, i l  rischio e 
la fiscalità 

PARLANE CON IL TUO 
CONSULENTE FINECO 

FIRMATO 
FINECO ASSET 
MANAGEMENT 
Sintesi tra tecnologia e 
personalizzazione 

“Profili diversi per 
un unico obiettivo: 

Valorizzare il 
tuo patrimonio4” 

1 Sebbene i fondi possano investire in ETF, la gestione attiva può includere anche altri tipi di fondi sottostanti, strumenti obbligazionari, liquidità e derivati, in linea con l’obiettivo e la politica di investimento dei fondi. Per maggiori dettagli, si invita a consultare 
i Supplementi dei fondi. 2 Un ETF è un fondo di investimento quotato in borsa che replica l’andamento di un indice, di un paniere di titoli, di materie prime o di altri asset. Combina le caratteristiche dei fondi comuni (diversificazione e gestione collettiva) con 
quelle delle azioni, poiché può essere acquistato e venduto durante l’intero orario di negoziazione di mercato. Fonte: Borsa Italiana, febbraio 2026, Cos’è un ETF: caratteristiche e vantaggi - Borsa Italiana [Link]. 3 La gestione attiva si caratterizza per il fatto che 
il gestore persegue un’asset allocation diversa rispetto al benchmark di riferimento, al fine di ottenere un extra rendimento rispetto allo stesso benchmark. Non vi è garanzia che tali obiettivi vengano raggiunti. 4 Ogni investimento comporta dei rischi: il valore 
degli investimenti può aumentare o diminuire nel tempo in funzione dell’andamento dei mercati e delle scelte di gestione. 5 L’impatto fiscale dei ribilanciamenti di portafoglio effettuati all’interno della struttura del fondo sará ridotto, rendendo il fondo efficiente 
fiscalmente.

https://www.borsaitaliana.it/etf/formazione/cosaeunetf/coseunetf.htm#:~:text=Gli%20ETF%20(acronimo%20di%20Exchange,obbligazionari%20o%20di%20materie%20prime.
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Il meglio degli ETF in una strategia innovativa 

Grande diversificazione nei portafogli e 
ottimizzazione del rapporto rischio/rendimento1 . 
Attraverso un’allocazione dinamica e coerente con il 
profilo dell’investitore. 

Un unico portafoglio2 ottimizzato che utilizza ETF3 

selezionati, costruito attraverso modelli quantitativi4 

proprietari [sviluppati in collaborazione con la Scuola 
Superiore Normale di Pisa]. 

Portafogli costruiti e costantemente monitorati da 
un team di investimento di lunga esperienza. 

Struttura dei costi estremamente efficiente5: 
Grazie all’utilizzo selettivo di ETF3 sottostanti. 

Soluzione ideale per la parte “Core” di 
portafoglio. 
Un servizio moderno, efficiente5 e costantemente 
aggiornato. 

Fonte: Fineco AM, 03/12/2025. 1 Ogni investimento comporta dei rischi: il valore degli investimenti può aumentare o diminuire nel tempo in funzione dell’andamento dei mercati e delle scelte di gestione. 2 Sebbene i fondi possano investire 
in ETF, la gestione attiva può includere anche altri tipi di fondi sottostanti, strumenti obbligazionari, liquidità e derivati, in linea con l’obiettivo e la politica di investimento dei fondi. Per maggiori dettagli, si invita a consultare i Supplementi dei 
fondi. 3 Un ETF è un fondo di investimento quotato in borsa che replica l’andamento di un indice, di un paniere di titoli, di materie prime o di altri asset. Combina le caratteristiche dei fondi comuni (diversificazione e gestione collettiva) con 
quelle delle azioni, poiché può essere acquistato e venduto durante l’intero orario di negoziazione di mercato. Fonte: Borsa Italiana, febbraio 2026, Cos’è un ETF: caratteristiche e vantaggi - Borsa Italiana [Link].
4 Il modello quantitativo proprietario di Fineco Asset Management supporta l’allocazione strategica e il controllo dei rischi analizzando indicatori macroeconomici, di valutazione e di sentiment, con ottimizzazione dei pesi nel rispetto di 
vincoli di volatilità e Value at Risk (VaR) predefiniti; il portafoglio è monitorato e ribilanciato con frequenza elevata dal team di gestione. 5 L’impatto fiscale dei ribilanciamenti di portafoglio effettuati all’interno della struttura del fondo sará 
ridotto, rendendo il fondo efficiente fiscalmente.

https://www.borsaitaliana.it/etf/formazione/cosaeunetf/coseunetf.htm#:~:text=Gli%20ETF%20(acronimo%20di%20Exchange,obbligazionari%20o%20di%20materie%20prime.
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Perchè una gestione attiva1 con ETF2? 

La qualità delle decisioni di investimento ottimizza la performance di lungo periodo3: 

Portafogli globali efficienti4 e ben bilanciati grazie alla gestione dinamica e giornaliera dell’Asset Allocation 

Sfruttare cambiamenti nei regimi di mercato attraverso scelte di investimento attive 

Mantenere una disciplina operativa3 aderente al modello anche nei momenti di stress di mercato 
(risk-on/risk-off5, inflazione, stress di liquidità) 

Monitoraggio continuo3 del rischio nel tempo coerente con i diversi profili 

1 La gestione attiva si caratterizza per il fatto che il gestore persegue un’asset allocation diversa rispetto al benchmark di riferimento, al fine di ottenere un extra 
rendimento rispetto allo stesso benchmark. Non vi è garanzia che tali obiettivi vengano raggiunti. 
2 Un ETF è un fondo di investimento quotato in borsa che replica l’andamento di un indice, di un paniere di titoli, di materie prime o di altri asset. Combina le caratteristiche 
dei fondi comuni (diversificazione e gestione collettiva) con quelle delle azioni, poiché può essere acquistato e venduto durante l’intero orario di negoziazione di mercato. 
Fonte: Borsa Italiana, febbraio 2026, Cos’è un ETF: caratteristiche e vantaggi - Borsa Italiana [Link].
3 Ogni investimento comporta dei rischi: il valore degli investimenti può aumentare o diminuire nel tempo in funzione dell’andamento dei mercati e delle scelte di gestione.
4 L’impatto fiscale dei ribilanciamenti di portafoglio effettuati all’interno della struttura del fondo sará ridotto, rendendo il fondo efficiente fiscalmente.
5 I termini “risk-on” e “risk-off” si riferiscono a fasi di mercato in cui gli investitori sono più propensi (risk-on) o meno propensi (risk-off) ad assumere rischi; il loro utilizzo 
descrive scenari di mercato generali e non costituisce garanzia di performance o protezione contro perdite.

“ETF2: la base ideale 
per un investimento 
solido. 
Efficienti4e a basso 
costo.” 

https://www.borsaitaliana.it/etf/formazione/cosaeunetf/coseunetf.htm#:~:text=Gli%20ETF%20(acronimo%20di%20Exchange,obbligazionari%20o%20di%20materie%20prime.
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7 Portafogli dinamici con ETF

Scegli il profilo Passive Underlyings più adatto ai tuoi obiettivi1

Ogni profilo combina in modo dinamico:

Azionario globale
MSCI All Country World Index3

MOTORE DELLA CRESCITA

Circa 3.000 azioni di 23 paesi sviluppati
e 25 mercati emergenti.

Obbligazionario Europeo
Bloomberg Euro Aggregate Bond4

STABILIZZATORE DEL PORTAFOGLIO

Obbligazioni investment grade denominate 
in euro, a tasso fisso, tra cui titoli di Stato, 
emissioni societarie e cartolarizzate.

Liquidità (nei profili più prudenti)
Bloomberg Liquidity Index5

RISERVA STRATEGICA

Comprende cash e altri strumenti liquidi.

1 Ogni investimento comporta dei rischi: il valore degli investimenti può aumentare o diminuire nel tempo in funzione dell’andamento dei mercati e delle scelte di gestione. 
2 Le definizioni “Prudenti”, “Bilanciati” e “Dinamici” si riferiscono a differenti livelli di esposizione al rischio e potenziale rendimento, coerenti con diversi obiettivi di investimento e orizzonti temporali. Tali classificazioni sono indicative e non costituiscono 
garanzia di performance né di protezione del capitale. 
3 Fonte: https://www.msci.com/indexes/index/892400 
4 Il termine Bloomberg Euro Aggregate Bond si riferisce a un indice obbligazionario ampio e diversificato che rappresenta il mercato dei titoli a reddito fisso denominati in euro. Include varie tipologie di obbligazioni, emesse sia da governi che da 
emittenti societari; https://assets.bbhub.io/professional/sites/27/Euro-Aggregate-Index.pdf 
5 L’indice Bloomberg Liquidity Index Euro Treasury 0-12 mesi è stato lanciato il 1° gennaio 2004. I titoli idonei devono avere una scadenza compresa tra 1 mese e (ma non inclusi) 12 mesi, e saranno inclusi solo i titoli obbligazionari che al momento 
dell’emissione avevano una scadenza superiore a 12 mesi. Fonte: Bloomberg

https://www.msci.com/indexes/index/892400
https://assets.bbhub.io/professional/sites/27/Euro-Aggregate-Index.pdf
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Un team di gestori dedicato 
PORTAFOGLI GESTITI IN MODO DINAMICO 

I portafogli non seguono un approccio statico ma sono gestiti attivamente1 ed in modo 
continuativo. 

Un team di gestori dedicato si occupa di calibrare costantemente le posizioni in portafoglio. 

Il ribilanciamento continuo è il vero elemento distintivo perché consente al fondo di: 

Essere coerente con il profilo di rischio scelto2 

Intervenire con tempestività in contesti di alto stress di mercato 

1 La gestione attiva si caratterizza per il fatto che il gestore persegue un’asset allocation diversa rispetto al benchmark di riferimento, al fine di 
ottenere un extra rendimento rispetto allo stesso benchmark. Non vi è garanzia che tali obiettivi vengano raggiunti. 
2 Ogni investimento comporta dei rischi: il valore degli investimenti può aumentare o diminuire nel tempo in funzione dell’andamento dei mercati 
e delle scelte di gestione.
3 Le tecnologie e i modelli citati sono strumenti informatici utilizzati per analizzare grandi quantità di dati a supporto delle decisioni di 
investimento. Il loro utilizzo non implica automaticamente migliori performance né protezione da rischi di mercato.

TECNOLOGIA3 

Approccio FinTech con oltre 2 terabyte di dati 
costantemente analizzati. 

Un’infrastruttura evoluta che accompagna l’intero 
processo di gestione, dalla progettazione al 
monitoraggio continuo dei fondi: 

Python come motore analitico per data science, 
machine learning e intelligenza artificiale 

Snowflake per trasformare miliardi di dati in insight 
operativi 

Microsoft Azure per garantire potenza di calcolo, 
scalabilità e collaborazione sicura tra i team 

Modelli di Machine Learning ed AI integrati e 
sviluppati con le migliori università 

TEAM DI GESTORI DEDICATO 

Analisi quantitativa basata su serie storiche sino a 50 anni 
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Gestione evoluta del rischio 
CONTROLLO CONTINUO, DECISIONI MIRATE 

I nostri portafogli1 utilizzano: 

Framework proprietario basato su una banda di volatilità 

Ogni profilo ha un livello minimo e massimo di rischio2 . 

Il gestore opera sempre all’interno di questi limiti. 

Questo approccio ha due vantaggi: 

01. Portafoglio sempre vivo3 e aggiornato in base all’andamento
del mercato.

02. Il gestore traduce le opportunità di mercato in decisioni
misurate, nel rispetto del profilo di rischio.

Value at 
Risk4 Max. 

Value at 
Risk4 Min. 

Profili PRUDENTI

PASSIVE 
UNDERLYINGS 

3 

6.00% 

3.67% 

PASSIVE 
UNDERLYINGS 

4 

8.00% 

5.33% 

Profili BILANCIATI 

PASSIVE 
UNDERLYINGS 

5 

11.50%

7.33% 

PASSIVE 
UNDERLYINGS 

6  

14.00% 

10.00% 

PASSIVE 
UNDERLYINGS 

 7

19.50% 

14.00% 

Profili DINAMICI

PASSIVE 
UNDERLYINGS 

8 

26.50% 

18.67% 

PASSIVE 
UNDERLYINGS 

9 

30.00% 

20.00% 

Intervallo obiettivo di Value at Risk 
ricercato dalla gestione del fondo 

Il team di Investimenti, insieme al team di Risk Management, definisce dei 
limiti di Value at Risk (VaR)4 del fondo, e si assicura che la gestione sia il più 
possibile ottimizzata per non produrre livelli di volatilità diversi da quelli attesi2

1 Sebbene i fondi possano investire in ETF, la gestione attiva può includere anche altri tipi di fondi sottostanti, strumenti obbligazionari, liquidità e derivati, in linea con l’obiettivo e la politica di investimento dei fondi. Per maggiori dettagli, si invita a consultare 
i Supplementi dei fondi. 2 Ogni investimento comporta dei rischi: il valore degli investimenti può aumentare o diminuire nel tempo in funzione dell’andamento dei mercati e delle scelte di gestione. 3 Si intende che il fondo è soggetto a monitoraggio e revisione 
periodica in base alle condizioni di mercato. 4 Il Value at Risk (VaR) è un Indicatore di rischio che, relativamente a un investimento, misura la perdita che non sarà superata con un determinato livello di confidenza in un certo orizzonte temporale (Fonte: https://
www.borsaitaliana.it/borsa/glossario/value-at-risk.html)

https://www.borsaitaliana.it/borsa/glossario/value-at-risk.html
https://www.borsaitaliana.it/borsa/glossario/value-at-risk.html
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Efficienza fiscale dei ribilanciamenti 
UN VANTAGGIO DECISIVO NEL LUNGO PERIODO 

A differenza del fai-da-te: 

I ribilanciamenti avvengono all’interno della struttura, senza generare eventi fiscali intermedi. 

Questo significa che il portafoglio può: 

Ribilanciare1 Ridurre o aumentare rischio2 

Ruotare le esposizioni Sfruttare la volatilità 

Senza generare eventi 
fiscali per l’investitore 

Ogni guadagno rimane all’interno della 
struttura, creando rendimenti addizionali 
negli anni successivi: è così che la 
capitalizzazione composta3 accelera la 
crescita del capitale nel lungo periodo. 

PARLANE CON IL TUO 
CONSULENTE FINECO 

1 Per ribilanciamento si intende l’adeguamento periodico dei pesi delle diverse asset class o strumenti in portafoglio per riportarli in linea con l’allocazione target e 
con i limiti di rischio definiti, compensando gli scostamenti dovuti ai movimenti di mercato o a scelte tattiche di gestione.
2 Ogni investimento comporta dei rischi: il valore degli investimenti può aumentare o diminuire nel tempo in funzione dell’andamento dei mercati e delle scelte di 
gestione.
3 Il compounding, o capitalizzazione composta, è il processo attraverso il quale i rendimenti generati da un investimento vengono reinvestiti, consentendo di 
ottenere ulteriori guadagni non solo sul capitale iniziale, ma anche sui rendimenti accumulati. Fonte: Borsa Italiana, febbraio 2026, https://www.
borsaitaliana.it/speciali/fisherinvestments/italia/come-funziona-lacrescita-composta.htm.

https://www.borsaitaliana.it/speciali/fisherinvestments/italia/come-funziona-lacrescita-composta.htm
https://www.borsaitaliana.it/speciali/fisherinvestments/italia/come-funziona-lacrescita-composta.htm
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Passive Underlyings Fineco AM 
IL TUO PORTAFOGLIO1 CON ETF2 

“Investire nel lungo 
periodo con costi 
bassi3, efficienza 
fiscale4 e gestione del 
rischio” 

“Scegli il portafoglio 
con ETF1 più in linea 
con i tuoi obiettivi5” 

Il nostro approccio si differenzia perché unisce: 

Gestione attiva6 disciplinata 

Monitoraggio quantitativo e ribilanciamento 

Efficienza4 degli investimenti con costi ridotti3 

Efficienza4 fiscale strutturale 

Gestione avanzata del rischio 

Nessuna commissione di performance 

Una gamma costruita per un obiettivo preciso: 

Consentire all’investitore di selezionare il 
livello di rischio corretto 

e mantenerlo nel tempo con una strategia 
gestita e controllata 

1 Sebbene i fondi possano investire in ETF, la gestione attiva può includere anche altri tipi di fondi sottostanti, strumenti obbligazionari, liquidità e derivati, in linea con l’obiettivo 
e la politica di investimento dei fondi. Per maggiori dettagli, si invita a consultare i Supplementi dei fondi. 2 Un ETF è un fondo di investimento quotato in borsa che replica 
l’andamento di un indice, di un paniere di titoli, di materie prime o di altri asset. Combina le caratteristiche dei fondi comuni (diversificazione e gestione collettiva) con quelle 
delle azioni, poiché può essere acquistato e venduto durante l’intero orario di negoziazione di mercato. Fonte: Borsa Italiana, febbraio 2026, Cos’è un ETF: caratteristiche e 
vantaggi - Borsa Italiana [Link]. 3 Il Gestore cercherà di investire in Fondi Sottostanti a basso costo, come fondi passivi che replicano indici (index-tracking), ad esempio prodotti 
ETF, e privilegerà l’investimento in tali Fondi Sottostanti a basso costo., ma la gestione attiva del portafoglio può includere anche altri strumenti che comportano costi diversi. 
Per ulteriori dettagli si invita a consultare il Supplemento. 4 L’impatto fiscale dei ribilanciamenti di portafoglio effettuati all’interno della struttura del fondo sará ridotto, rendendo 
il fondo efficiente fiscalmente. 5 Ogni investimento comporta dei rischi: il valore degli investimenti può aumentare o diminuire nel tempo in funzione dell’andamento dei mercati 
e delle scelte di gestione. 6 La gestione attiva si caratterizza per il fatto che il gestore persegue un’asset allocation diversa rispetto al benchmark di riferimento, al fine di 
ottenere un extra rendimento rispetto allo stesso benchmark. Non vi è garanzia che tali obiettivi vengano raggiunti. 

https://www.borsaitaliana.it/etf/formazione/cosaeunetf/coseunetf.htm#:~:text=Gli%20ETF%20(acronimo%20di%20Exchange,obbligazionari%20o%20di%20materie%20prime.
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Passive Underlyings Fineco AM 
RISCHI 

PASSIVE UNDERLYINGS 3 

INDICATORE DI RISCHIO 

RISCHIO PIÙ BASSO RISCHIO PIÙ ALTO1 2 3 4 6 75 

LIVELLO DI RISCHIO 2 SU 7 

L’INDICATORE DI RISCHIO PRESUPPONE CHE 
IL PRODOTTO SIA MANTENUTO PER 5 ANNI. 

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di 
rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di 
movimenti sul mercato o a causa dell’incapacità del Comparto di pagarvi 
quanto dovuto. 

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 2 su 7, che corrisponde alla 
classe di rischio bassa. 

Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del 
prodotto sono classificate nel livello basso e che è molto improbabile che 
le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità del Comparto di 
pagare quanto dovuto. 

Questo prodotto non garantisce nessuna protezione contro future 
performance negative di mercato, di conseguenza l’investimento iniziale 
può andare perso parzialmente o totalmente. 

Se l’ICAV non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il 
vostro intero investimento. 
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Passive Underlyings Fineco AM 
RISCHI 

PASSIVE UNDERLYINGS 4 

INDICATORE DI RISCHIO 

RISCHIO PIÙ BASSO RISCHIO PIÙ ALTO5 1 2 3 4 6 7

LIVELLO DI RISCHIO 2 SU 7 

L’INDICATORE DI RISCHIO PRESUPPONE CHE 
IL PRODOTTO SIA MANTENUTO PER 5 ANNI. 

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di 
rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di 
movimenti sul mercato o a causa dell’incapacità del Comparto di pagarvi 
quanto dovuto. 

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 2 su 7, che corrisponde alla 
classe di rischio bassa. 

Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del 
prodotto sono classificate nel livello basso e che è molto improbabile che 
le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità del Comparto di 
pagare quanto dovuto. 

Questo prodotto non garantisce nessuna protezione contro future 
performance negative di mercato, di conseguenza l’investimento iniziale 
può andare perso parzialmente o totalmente. 

Se l’ICAV non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il 
vostro intero investimento. 
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Passive Underlyings Fineco AM 
RISCHI 

PASSIVE UNDERLYINGS 5 

INDICATORE DI RISCHIO 

RISCHIO PIÙ BASSO RISCHIO PIÙ ALTO 1 2 3 4 6 75 

LIVELLO DI RISCHIO 3 SU 7 

L’INDICATORE DI RISCHIO PRESUPPONE CHE 
IL PRODOTTO SIA MANTENUTO PER 5 ANNI. 

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di 
rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di 
movimenti sul mercato o a causa dell’incapacità del Comparto di pagarvi 
quanto dovuto. 

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 3 su 7, che corrisponde alla 
classe di rischio medio-bassa 

Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del 
prodotto sono classificate nel livello medio-basso e che è molto 
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità 
del Comparto di pagare quanto dovuto. 

Questo prodotto non garantisce nessuna protezione contro future 
performance negative di mercato, di conseguenza l’investimento iniziale 
può andare perso parzialmente o totalmente. 

Se l’ICAV non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il 
vostro intero investimento. 
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Passive Underlyings Fineco AM 
RISCHI 

PASSIVE UNDERLYINGS 6 

INDICATORE DI RISCHIO 

RISCHIO PIÙ BASSO RISCHIO PIÙ ALTO1 2 3 4 6 75 

LIVELLO DI RISCHIO 3 SU 7 

L’INDICATORE DI RISCHIO PRESUPPONE CHE 
IL PRODOTTO SIA MANTENUTO PER 5 ANNI. 

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di 
rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di 
movimenti sul mercato o a causa dell’incapacità del Comparto di pagarvi 
quanto dovuto. 

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 3 su 7, che corrisponde alla 
classe di rischio medio-bassa 

Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del 
prodotto sono classificate nel livello medio-basso e che è molto 
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità 
del Comparto di pagare quanto dovuto. 

Questo prodotto non garantisce nessuna protezione contro future 
performance negative di mercato, di conseguenza l’investimento iniziale 
può andare perso parzialmente o totalmente. 

Se l’ICAV non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il 
vostro intero investimento. 
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Passive Underlyings Fineco AM 
RISCHI 

PASSIVE UNDERLYINGS 7 

INDICATORE DI RISCHIO 

RISCHIO PIÙ BASSO RISCHIO PIÙ ALTO1 2 3 4 6 75 

LIVELLO DI RISCHIO 3 SU 7 

L’INDICATORE DI RISCHIO PRESUPPONE CHE 
IL PRODOTTO SIA MANTENUTO PER 5 ANNI. 

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di 
rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di 
movimenti sul mercato o a causa dell’incapacità del Comparto di pagarvi 
quanto dovuto. 

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 3 su 7, che corrisponde alla 
classe di rischio medio-bassa 

Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del 
prodotto sono classificate nel livello medio-basso e che è molto 
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità 
del Comparto di pagare quanto dovuto. 

Questo prodotto non garantisce nessuna protezione contro future 
performance negative di mercato, di conseguenza l’investimento iniziale 
può andare perso parzialmente o totalmente. 

Se l’ICAV non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il 
vostro intero investimento. 
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Passive Underlyings Fineco AM 
RISCHI 

PASSIVE UNDERLYINGS 8 

INDICATORE DI RISCHIO 

RISCHIO PIÙ BASSO 1 2 3 4 6 75 RISCHIO PIÙ ALTO

LIVELLO DI RISCHIO 3 SU 7 

L’INDICATORE DI RISCHIO PRESUPPONE CHE 
IL PRODOTTO SIA MANTENUTO PER 5 ANNI. 

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di 
rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di 
movimenti sul mercato o a causa dell’incapacità del Comparto di pagarvi 
quanto dovuto. 

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 3 su 7, che corrisponde alla 
classe di rischio medio-bassa 

Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del 
prodotto sono classificate nel livello medio-basso e che è molto 
improbabile che le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità 
del Comparto di pagare quanto dovuto. 

Questo prodotto non garantisce nessuna protezione contro future 
performance negative di mercato, di conseguenza l’investimento iniziale 
può andare perso parzialmente o totalmente. 

Se l’ICAV non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il 
vostro intero investimento. 



RISCHI 
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Passive Underlyings Fineco AM 

PASSIVE UNDERLYINGS 9 

INDICATORE DI RISCHIO 

RISCHIO PIÙ BASSO RISCHIO PIÙ ALTO1 2 3 4 6 75 

LIVELLO DI RISCHIO 4 SU 7 

L’INDICATORE DI RISCHIO PRESUPPONE CHE 
IL PRODOTTO SIA MANTENUTO PER 5 ANNI. 

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello di 
rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di 
movimenti sul mercato o a causa dell’incapacità del Comparto di pagarvi 
quanto dovuto. 

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 4 su 7, che corrisponde 
alla classe di rischio media. 

Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del 
prodotto sono classificate nel livello medio e che è molto improbabile che 
le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità del Comparto di 
pagare quanto dovuto. 

Questo prodotto non garantisce nessuna protezione contro future 
performance negative di mercato, di conseguenza l’investimento iniziale 
può andare perso parzialmente o totalmente. 

Se l’ICAV non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il 
vostro intero investimento. 
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Fineco Asset Management D.A.C. is part of the FinecoBank Group. Fineco Asset Management D.A.C. is regulated by the Central Bank of Ireland. 
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